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剖析雨虹制度变革：主动出击迎契机 

变革背景：厚积薄发，应运而生 
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图 1：东方雨虹合伙人情况 
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图 2：分渠道销售收入（亿元）  图 3：分渠道收入占比 
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两大举措：板块调整，渠道重组 
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图 4：新组织架构 
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图 5：新组织架构下的工程建材集团 
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本质：转变身份降本增效，打通渠道加强覆盖 

本质一：员工身份转变，有利于公司现金流转好和费用率降低 
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图 6：东方雨虹三项费用率并未明显摊薄  图 7：东方雨虹员工数目增加较快 
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表 1：公司人均产出明显高于同行业其他企业以及其他建材龙头（万元/人） 

 
ⰌⳞ䈋⽈ ㋧㯔⹪⳾ ㋎㔸⹪⳾ ⡒㾣ㅉ⤥ 㸑㾨㾣⤥ 㧞㋤㭘 ⭼㝘コ㈴ 

2015 126.65 99.63 71.03 70.60 86.97 
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当前时点看雨虹：拐点已现，有质量的高增 
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图 8：2018 年 10 月以来基建投资累计同比增速显著回升 
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图 9：沥青价格通过影响雨虹成本进而雨虹毛利率（元/吨）  图 10：沥青价格与石油价格走势密切相关 
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〚⪂㩰⭤⭞㆙䄜⤞㳂㪞᷍䊅ェ 2019 ㈜㏜㧔㔫㯏㠞㳂㪞᷍㻷㆑㒘㘘㻵ⶥ㩧᷍㸕㎕ⳃ䍚䐖

⭤㠻⫞᱄ 

䊅ェ 2018-2020 㛋㬖㻷 EPS1.03᱃1.29᱃1.66 䊋 2᷍⤜㋝㔨㋪䓋䍏䓋⹪᷍ⰵ䇇 PE16᱃

13᱃10 ⡗᷍㸍⧷㕓㧌㠡゗᱄ 

2 ⹡䐖㚄㾮䐱⭥ EPS ⤪䇤䔏㾣䓽⹪⡟᷉㋝㔨䋗ⳃ㲐⡂⭩䅓㯹⭥䇑㼍᷊ェ㰄᱄ 
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